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RENTA FIJA, UN ARMA DE DOBLE FILO
FIXED INCOME, A DOUBLE-EDGE WEAPON
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RESUMEN

Generalmente la renta fija se asocia con un activo libre de riesgo y que ademas
genera una rentabilidad que es conocida de antemano (Mascarefias Pérez-Iiiigo,
2002; Elvira, Larraga, y Puig, 2017). Sin embargo, identificar la renta fija con
estas cualidades e incluso referirse de forma genérica a los activos de este tipo
como “bonos” puede llevar a confusién y, de hecho, se observa que la terminologia
utilizada en la literatura puede ser en muchos casos excesivamente ambigua. La
falta de claridad y precision al hablar de renta fija puede ser un arma de doble filo,
especialmente en el caso del inversor minorista que necesita entender de manera
precisa el propio concepto de renta fija. Por ello, en este trabajo se analizan y se
clarifican las caracteristicas de la renta fija haciendo referencia a los distintos tipos de
riesgos a los que puede estar sometida (Martin Mato, 2001; Caldeira et al., 2015; Li
y Song, 2015; Elvira, Larraga, y Puig, 2017). Asimismo, se incide en la idea de que
en la renta fija subyace una férmula financiera predeterminada que es la que nos

permite distinguirla claramente de la renta variable.

ABSTRACT

Generally, fixed income is associated with a risk-free asset that also generates a return that is known
in advance (Mascareiias Pérez-Ifigo, 2002; Elvira, Larraga, & Puig, 2017). However, identifying
Sfixed income with these qualities and even referring generically to assets of this type as “bonds” can
lead to confusion and, in fact, it is observed that the terminology used in the lterature can be in many
cases excessively ambiguous. The lack of clarity and precision when talking about fixed income can be
a double-edged weapon, especially in the case of the retail investor who needs to understand precisely
the concept of fixed income itself- Therefore, this document analyzes and clarifies the characteristics
of fixed income by referring to the different types of risks to which it may be subject (Martin Mato,
2001; Caldeira et al., 2015; Li & Song, 2015; Elvira, Larraga, & Puig, 2017). Likewise, the
idea 1s that the fixed income underlies a predetermined financial formula that is what allows us to

clearly distinguish it from variable income.
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